Ministerstvo financi
Cj.: MF - 30655/2026/1101-10

Zprava o ocekavaném vyvoji statnich financnich aktiv
a pasiv



Ocekavany vyvoj statnich financénich aktiv a pasiv vymezenych ustanovenim § 36zakona ¢&. 218/2000 Sb.

o rozpoctovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich zakond (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich predpisl
(dale také ,rozpoctova pravidla“), je kvantifikovan takto:

Tabulka 1: Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv (mil. Kc)

Stav k Ocekavany stav Zména za léta
31.12.2025 | k31.12.2026 k 31.12.2027 2026 az 2027

1. Prostfedky statu na depozitnich bankovnich G¢tech SFA 75293,1 73 946,6 80773,6 5480,5

v tom: prostiedky z vysledk( rozpo¢tového hospodafeni minulych let 265,8 265,8 265,8 0,0

prostfedky na uspofadacich bankovnich uctech SFA 869,5 816,7 818,2 -51,3

prosttredky na ostatnich korunovych depozitnich bankovnich uctech SFA 17338,1 67 227,5 74 053,0 56 714,9

prostfedky na cizoménovych uétech SFA 56 819,8 5636,7 5636,7 -51183,2

2. Pohledavky statu vici zahranii v¢. pohledavek z deblokaci 18 069,3 18 216,6 18081,3 12,0

v tom: vladni pohledavky vici zahranici 9484,2 9614,3 94923 8,1

prevzaté zahrani¢ni pohledavky statu (od CSOB) 22749 2309,0 2304,7 29,8

pohledavky vici deblokatortim zahraniénich pohledavek 194,9 184,7 184,7 -10,2

mezivladni organizace 1549,0 1542,3 15333 -15,6

ostatni 4566,3 4566,3 4566,3 0,0

3. Pohledavky statu vaci tuzemsku ve spravé MF 48 700,8 44 866,5 38782,2 -9918,7

v tom: z poskytnutych statnich pljé¢ek a navratnych financnich vypomoci 0,0 0,0 0,0 0,0

z realizovanych statnich zaruk za bankovni Gvéry 0,0 0,0 0,0 0,0

pohledévky za fyzickou osobou 26,1 26,1 26,1 0,0

poskytnuté avéry 48 674,7 448404 38756,1 -9918,7

4. Majetkové ucasti statu ve spravé MF 60 070,0 65571,0 65 738,0 5668,0

v tom : G¢asti u zahrani¢nich spolecnosti, mezindrodnich bank a mezivladnich organizaci 15583,4 16 106,4 16 273,4 690,0

Ucasti u tuzemskych spoleénosti 44 486,6 49 464,6 49 464,6 4978,0

ztoho : prevzaté po CKA 1912,2 1912,2 1912,2 0,0

Gcasti u zahrani¢nich spole¢nosti prevzaté po CKA 0,0 0,0 0,0 0,0

5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 323567,5 150 000,0 150 000,0 -173567,5

v tom : z finanéniho investovani na uctech fizeni likvidity statni pokladny 277 285,0 150 000,0 150 000,0 -127 285,0

z finanéniho investovani na jaderném uctu ™ 46 282,5 0,0 0,0 -46 282,5

Statni financni aktiva celkem 525 700,7 352 600,7 353 375,1 -172325,6

1. Emise statnich diuhopisti na domécim trhu™" 3467319,4| 37979686 4126 406,1 659 086,7

v tom: statni pokladni¢ni poukdazky 165 490,0 190 490,0 190 490,0 25000,0

stifednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 3301829,4| 3607478,6 3935916,1 634 086,7

2. Prijaté avéry 194 499,3 189 180,1 193 314,2 -1185,1

3. Emise statnich dluhopisti na zahranicnich trzich 3951,3 3931,8 64 181,8 60 230,5

4. Pijaté zapajeky 11705,9 0,0 0,0 -11705,9

5. Nesplacena ¢ast upsaného kapitalu 77 855,8 78 363,7 78 196,7 341,0

6. lJiné 94,0 90,9 90,9 -3,1

Statni financni pasiva celkem 3755425,6| 4069535,1 4462 189,7 706 764,1
Zdroj: MF

*) Gvéry poskytnuté dle § 35 odst. 5 a § 35a odst. 4 zdkona €. 218/2000 Sb.

**) v souladu s novelizovanym znénim ustanoveni § 36 odst. 7 a) zakona ¢. 218/2000 Sb. neni jmenovitd hodnota stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist nakoupenych z prostfedkt jaderného Uétu zahrnuta do statnich financnich pasiv vykazovanych k 31.12.

**%) yCetné statnich dluhopisd urcenych pro ob¢any

V navaznosti na pfislusné ustanoveni zdkona €. 465/2011 Sh., kterym se méni zakon ¢. 218/2000 Sb. o rozpoc¢tovych
pravidlech, nejsou do statnich financnich aktiv (dale SFA) zahrnovany pohledavky z navratnych financnich vypomoci
poskytnutych zrozpoctové kapitoly 398 — VsSeobecna pokladni sprdva a rovnéz pohledavky ze statnich zaruk,
realizovanych z prostredk( kapitoly 398 — VSeobecna pokladni sprava.

Ocekavané zvyseni stavu penéznich prostiedki na bankovnich Gétech SFA vedenych u Ceské narodni banky (déle CNB)
o zhruba 5,5 mld. K¢ je dano predevsim ocekavanym narlistem stavu na ostatnich korunovych depozitnich bankovnich
uctech SFA souvisejicim s tim, Ze volné penéini prostredky jaderného ucétu byly pres konec roku 2025 investovany
formou reverznich repo operaci a do stavu SFA tudiZ nebyly promitnuty jako zlstatek na Uctu, nybrz v podobé cennych
papir( z finanéniho investovani. Tento nar(st je korigovan o¢ekdavanym poklesem stavu na cizoménovych Uctech SFA,
ktery vyplyva ze standardnich pfijmovych a vydajovych operaci uskutec¢riovanych na téchto uctech.

Ocekdvany rlst stavu prostfedkd na ostatnich korunovych depozitnich bankovnich Gctech SFA je rovnéz dan
predpokladanymi pfijmy z titulu inkasovanych dividend ve vysi cca 3,9 mld. K¢ v letech 2026 a 2027. Dle usneseni vlady
Ceské republiky ze dne 7. kvétna 2024 ¢. 301 jiz nejsou dividendy vybranych spole¢nosti prevadény na zvlastni uéet
rezervy dichodového poijisténi, jsou vsak nadale soucdsti SFA. V této souvislosti proto neni o¢ekdvana zména stavu
disponibilnich prostfedkd zvlastniho Gctu rezervy dlichodového pojisténi. Tyto prostiedky budou jako soucast
souhrnného Gctu statni pokladny zapojeny do fizeni likvidity a nebudou investovany primo.



Ocekavané zvyseni stavu jaderného Uc¢tu o cca 6,6 mild. K¢ v letech 2026 az 2027 vychazi predevsim z predpokladu
kontinudlnich odvodl od pavodcl radioaktivnich odpadd ve standardni vysi, z planované vyse uhrad na cinnost

vevor

organizacni slozky statu Sprdva ulozist radioaktivnich odpadl a inkasovanych vynosU z investovani.

Ve 2. pololeti 2025, ani v roce 2026 nejsou planovany zadné transfery do jinych rozpoctovych kapitol z kapitoly 397 —
Operace statnich financnich aktiv.

U majetkovych ucasti statu u zahranicnich spolecnosti, mezinarodnich bank a mezivladnich organizaci se ocekdava
celkové zvyseni stavu o cca 0,7 mld. K¢ na droven 16,3 mld. K¢.

V pfipadé Rozvojové banky Rady Evropy (CEB) byla usnesenim vlady ze dne 27. zaFi 2023 ¢. 717 schvélena Ucast Ceské
republiky na navyseni kapitalu. Podil Ceské republiky na tomto navyseni ¢ini 33 395 000 EUR, z toho splatnd &ast
predstavuje 9 430 748 EUR. Uhrada této splatné ¢asti probiha ve ¢tyFech splatkach. Ve 2. pololeti 2026 jiz byla uhrazena
posledni splatka. V pripadé Evropské investi¢ni banky (EIB) se v letech 2026 a 2027 neocekava zména v kapitalové ucasti
Ceské republiky.

Pokud jde o instituce ze Skupiny Svétové banky, kam patfi Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (IBRD), Mezinarodni
financni korporace (IFC) a Mnohostranna agentura pro investicni zaruky (MIGA), nejsou do konce roku 2027 ocekavany
zmény. U mezinarodni asociace pro rozvoj (IDA) maji platby charakter pfispévkd. Nejedna se o majetkovou tcast.

V piipadé Evropské banky pro obnovu a rozvoj (EBRD) bylo schvéleno navys$eni zakladniho kapitalu. Celkovy podil Ceské
republiky na tomto navyseni Cini 34 420 000 EUR. V prabéhu 1. pololeti 2027 je predpokladana uhrada treti z péti
rocnich splatek ve vysi 6 884 000 EUR.

Do uvaZovanych stavi majetkovych Ucasti u mezinarodnich bank jsou promitnuty rovnéz kreditni kurzové rozdily
v thrnné vysi cca 298,6 mil. K¢, které souvisi s vyvojem sménného kurzu K¢ vci EUR a vici USD v 1. pololeti roku 2026.
U spolecnosti E.ON S.E. a UNIPER S.E. je vySe majetkové Ucasti ovlivnéna vedle sménného kurzu K¢ viéi EUR rovnéz
vyvojem redlné hodnoty verejné obchodovatelnych akcii. V 1. pololeti 2026 readlna hodnota akcii E.ON S.E. a UNIPER
S.E. stoupla, pficemZ soucasné doslo k mirnému nardstu sménného kurzu EUR vci KC.

Pokud jde o majetkové ucasti statu u tuzemskych spolecnosti, bylo v pribéhu 1. pololeti 2026 v souladu s usnesenim
vlady ze dne 30. zafi 2025 ¢. 719 provedeno vlozeni 100 % akcii spole¢nosti Ceskd exportni banka, a.s., ve vlastnictvi
Ceské republiky, do spole¢nosti Narodni rozvojova banka, a.s., ve vlastnictvi Ceské republiky. Dale doglo ke zvyseni
zakladniho kapitalu Narodni rozvojové banky, a.s., o 8 818, mil. K. Spolecnost MUFIS byla k 11. 5. 2026 vymazana
z obchodniho rejstfiku. U spole¢nosti CEZ, a.s., doslo k mirnému narGstu stavu v disledku prevodu akcii na Ministerstvo
financi na zakladé oduimrti.

U ostatnich tuzemskych majetkovych uUcasti se v letech 2026 az 2027 neocekdva zadnd zména s tim, Ze dominantni
slozkou zlistdvd majetkovd Ucast u spolecnosti Letisté Praha, a.s. ve vysi cca 27,0 mld. K¢. Zvlastni kategorii pak
predstavuji majetkové Gcasti prevzaté po byvalé Ceské konsolida¢ni agenture (CKA) ve vysi 1,9 mld. K&. Ani u téchto
majetkovych ucasti nejsou v obdobi 2026 a 2027 predpokladany zmény.

Pokud jde o vladni a ostatni pohledavky statu vici zahranici a vici jejich deblokatorlim, nejsou ve 2. pololeti 2026
a v roce 2027 predpokladany vyrazné zmény. Ocekavany stav pohledavek vici zahranici je dan vysi predpokladanych
splatek, pripsanych urokl a rovnéz kreditnimi kurzovymi rozdily vycislenymi za 1. pololeti 2026 na cca 0,3 mld. K¢.
UvaZované prijmy z vladnich Gvérl ve 2. pololeti 2026 a v roce 2027 ve vysi 197,0 mil. K¢ se tykaji smluvné zajisténych
splatek pohledavky vici Iraku a splatek, které provadi AlZirsko na zakladé uzaviené Dohody mezi vladou AlzZirské
demokratické a lidové republiky na strané jedné a vlddou Ceské republiky a vlddou Slovenské republiky na strané druhé
o feseni financnich zaleZitosti.

Z prevzatych pohleddvek se od roku 2020 uskutecnuje vyporadani pohleddvky za Béloruskem prostrednictvim
Ministerstva zahranicnich véci, a to formou postupného zapoctu proti ndjmu za budovu velvyslanectvi v Minsku. Vynos
z pohledavky za Béloruskem lze za roky 2026 a 2027 odhadnout v fadu jednotek miliond K¢ (pokud nebude splaceni
preruseno s ohledem na aktudlni politickou situaci). Od roku 2017 je v ramci podrozvahy vedena pohledavka vici
deblokatordm plvodni pohledavky vici Indonésii v Uhrnném rozsahu cca 69,8 mil. K¢ (Udaj k 30. 6. 2026). V pribéhu
2. pololeti 2026 jsou ocekavana dvé plnéni z probihajiciho insolvencniho fizeni.

Jako soucast zahranic¢nich pohledavek za mezivladnimi organizacemi je od 1. pololeti 2023 evidovana pohledavka
za Mezinarodni bankou hospodarské spoluprice (MBHS), a to z dGvodu ukonéeni ¢lenstvi Ceské republiky v této
organizaci. Na zakladé dohody uzaviené mezi Ceskou republikou a MBHS o koneéném vyporadani vzdjemnych
pohledavek a zavazk(l by ze strany MBHS v roce 2027 méla probéhnout dalsi splatka této pohledavky.



Pokud jde o pohledavky vici tuzemsku, je v letech 2026 az 2027 ocekavan jejich pokles cca 0 9,9 mld. K¢, a to zejména
z titulu avérd poskytnutych dle § 35a odst. 4 rozpoctovych pravidel. Ostatni tuzemské pohledavky, definované
ustanovenim § 36 odst. 2) pism. d) rozpoctovych pravidel predstavuje pohledavka za fyzickymi osobami, ktera se
vztahuje k podvodné deblokaci zahrani¢ni pohledavky viéi Peru a je feSena v trestnim a obcanskopravnim fizeni.
V letech 2026 a 2027 se oéekava jeji mirné sniZeni v Fadu tisica korun.

Priibézné zGstatky cennych papirti ve formé statnich pokladni¢nich poukazek a poukazek €NB v drzbé statu z finanéniho
investovani na Uctech fizeni likvidity statni pokladny se budou pohybovat v fadu stovek miliard K¢. Na zakladé zmény
metodiky (provedené v roce 2015), z dlivodu eliminace rizika duplicitniho zapocteni s penéznimi prostredky na uctech
SFA nejsou tyto cenné papiry zahrnovany do SFA, a to do vySe odpovidajici celkovému stavu penéznich prostiedki
na platebnich Gctech SFA.

Statni financni aktiva nezahrnuji predpoklad poskytovani novych dlouhodobych vyvoznich Uvéri na vladni drovni
v ndvaznosti na usneseni vlady ze dne 3. 11. 2004 ¢. 1070, které by byly v pIné vysi financovany ze statniho rozpoctu
v obdobi let 2026 a 2027.

Ocekavany rlst stavu statnich financénich pasiv v letech 2026 a 2027 o 706,8 mld. K¢ vychazi z kvantifikaci rozpoctové
kapitoly 396 — Statni dluh, a to ze skutec¢né hodnoty statnich financnich pasiv ve vysi 3 755,4 mld. K¢ k 31. 12. 2025
(v€etné zavazkl z nesplaceného upsaného kapitdlu ve vysi 77,9 mld. K¢, které vSak nejsou vykazovany v ramci statniho
dluhu), z jejich predpokladaného stavu ve vysi 4 069,5 mld. K¢ na konci roku 2026 a 4 462,2 mld. K¢ na konci roku 2027.
NarUst statnich financnich pasiv za uvedené dva roky se tyka predevsim vnitfniho dluhu pfi soucasném, avSak méné
vyznamném, narudstu zavazk( z titulu nesplaceného kapitalu v roce 2026 a jejich nasledném poklesu v roce 2027.

Vnitfni statni dluh ma za obdobi let 2026 a 2027 vzrlst celkem o 659,1 mld. K¢, pricemz v uvedeném obdobi se pocita
zejména s rlstem celkové jmenovité hodnoty stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis(. Stav instrument(
penézniho trhu by pak mél byt na drovni 190,5 mld. K¢.

U vnéjsiho statniho dluhu se v letech 2026 az 2027 pocita s jeho celkovym narlstem o 47,3 mld. K¢, a to zejména
zdlvodu moZného vydani stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi denominovanych v cizi méné
na zahranicnich trzich podle ¢eského nebo zahrani¢niho prava a pfijeti Uvér od mezinarodnich instituci.

Predpokladané zvyseni zavazkl z nesplaceného upsaného kapitalu u zahranicnich majetkovych Gcasti statu ve spravé
Ministerstva financi Cini celkové cca 0,3 mld. K¢ Do vykazovanych stavll jsou zapocteny i kreditni kurzové rozdily
z korunového prepoctu EUR a USD za 1. pololeti 2026 ve vysi 0,7 mld K¢. Ke konci roku se ocekava snizeni predmétnych
zavazkl, na ¢emz se podili postupné splaceni upsaného kapitalu u Evropské banky pro obnovu a rozvoj (EBRD).



